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Periodiku AMF

Zhvillohet Mbledhja e Grupit té Punés sé
Sigurimeve dhe Nénkomitetit té Céshtjeve
Ndér-sektoriale té IAIS-it

IAIS (Organizata Ndérkombétare e Mbikéqyrésve
né Sigurime) né bashképunim me NAIC (Shogata
Kombétare e Komisioneréve né Sigurime né SHBA),
zhvilluan gjaté periudhés 7-9 shtator 2010, né
Washington, SHBA, Mbledhjen e Grupit té Punés
sé Sigurimeve dhe Nénkomitetit té Céshtjeve
Ndérsektoriale té IAIS-it. Né kété mbledhje AMF u
pérfagésua nga Znj. Elisabeta Gjoni, Kryetare e
AMF-sé.

Vijon né faqen 2
Véshtrim mbi tregjet e mbikéqyrura

Véshtrim mbi tregun e sigurimeve janar -
gusht 2010

Té ardhurat nga primet e shkruara bruto té
sigurimeve pér periudhén janar - gusht 2010
arritén shifrén 5,497,047 mijé leké, pérkundrejt
5,478,806 mijé leké té realizuara né janar - gusht
2009 ose 0.33% mé shumé.

Vijon né faqen 3
Ngjarje dhe zhvillime té tjera

Zhvillohet Forumi Financiar EUROFI 2010
Gjaté periudhés 27-30 shtator, EUROFI zhvilloi né
Bruksel, Belgjiké, Forumin Financiar 2010. EUROFI
éshté krijuar né vitin 2000 si njé platformé
kryesore pér shkémbimet midis shérbimeve té
industrisé financiare dhe autoriteteve publike né
céshtjet rregullatore dhe té mbikéqyrjes.

Vijon né faqen 5

Zhvillohet Konferenca mbi perspektivat né
fushén e sigurimeve dhe risigurimeve né
rajonin e Ballkanit

Byroja Kombétare e Sigurimeve dhe Agjencia e
Mbikéqyrjes sé Sigurimeve (ISA), Maqedoni,
zhvilluan gjaté periudhés 6-8 tetor 2010, né Ohér,
Maqgedoni, Konferencén mbi perspektivat né
fushén e sigurimeve dhe risigurimeve né rajonin e
Ballkanit.

Vijon né faqen 6
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Zhvillohet seminari “Komuniteti i Praktikés
pér Raportimin Financiar”

Qendra pér Reformén e Raportimit Financiar prané
Bankeés Botérore, né kuadér té projektit REPARIS
(Rruga pér né Evropé: Programi i Reformés sé
Kontabilitetit dhe fuqizimit Institucional) zhvilloi
gjaté periudhés 13 - 14 shtator, né Vjené,
seminarin “Komuniteti i Praktikés pér Raportimin
Financiar”.

Vijon né fagen 7

Zhvillohet seminari “Ofertat Publike dhe
Raportimi - Rregullimi i tregjeve pérmes
kérkesave pér Raportim”

Komisioni i Letrave me Vleré (SEC) dhe Bordi i
Tregjeve té Kapitali né Turqi, zhvilluan gjaté
periudhés , 21-24 Shtator 2010, Stamboll, Turqi,
seminarin me temé "Ofertat Publike dhe Raportimi
- Rregullimi i tregjeve pérmes kérkesave pér
Raportim”.

Vijon né fagen 8

Edukimi i konsumatorit

Administrimi dhe mbikéqyrja e risqeve né
sistemet e pensioneve me kontribute té
pércaktuara

(Material i pérpunuar, nxjerré nga Organizata

Ndérkombétare e Rregullatoréve té Pensioneve (IOPS) tetor
2010)

I. Hyrje

1. Pensionet me kontribute té pércaktuara jané
skema né té cilat kontributet qé futen né fond jané
té paracaktuara, ndérsa pagesat (pérfitimet) qé jep
fondi nuk jané té paracaktuara. Kontributet i
paguajné individét anétaré dhe/ose punédhénésit
né emér té tyre (né rastin e fondeve té pensioneve
té punés me kontribute té pércaktuara) dhe
investohen pér té akumuluar njé tepricé né kohén
e daljes né pension, e cila, mé pas, térhiget ose
pérdoret pér té bleré njé produkt pensioni (si¢ jané
pagesat e rregullta vjetore).

Vijon né fagen 9
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Zhvillohet Mbledhja e Grupit té Punés sé
Sigurimeve dhe Nénkomitetit té Céshtjeve
Ndérsektoriale té IAIS-it

IAIS (Organizata Ndérkombétare e Mbikéqyrésve
né Sigurime) né bashképunim me NAIC (Shoqgata
Kombétare e Komisioneréve né Sigurime né
SHBA), zhvilluan gjaté periudhés 7-9 shtator 2010,
né Washington, SHBA, Mbledhjen e Grupit té
Punés sé Sigurimeve dhe Nénkomitetit té
Céshtjeve Ndérsektoriale té IAIS-it. Né kété
mbledhje AMF u pérfaqésua nga Znj. Elisabeta
Gjoni, Kryetare e AMF-sé.

Anétaré e pjesémarrés té késaj mbledhje,
prezantuan zhvillimet e ndodhura né
juridiksionet e tyre, né lidhje me mbikéqyrjen e
grupeve financiare. Né vazhdim, ¢éshtjet e
trajtuara né Mbledhjen e Nénkomitetit té
Céshtjeve Ndérsektoriale kishin té bénin me disa
standarde té IAIS-it. Diskutimet u pérqgendruan
rreth standardeve té méposhtme:

- Diskutim mbi standardet e kérkesave rregullatore té
Grupeve Financiare (GSF) dhe Udhézuesi

Shumé shogéri té sigurimit veprojné né formén e
grupeve dhe/ose néngrupeve financiare
konglomerate dhe kjo sjell sfida unike
mbikéqyrése, duke pérfshiré edhe ato qé dalin
nga natyra e ndryshme e rregullave né té gjithé
sektorét financiare. Edhe pse ky udhézim nuk i
pérket direkt késaj céshtje, GSF siguron njé
strukturé bazé, duke marré parasysh praktika té
ndryshme mbikéqyrése né mbikéqyrjen e grupit,
duke kontribuar né njé mbikéqyrje sa mé efektive
té néngrupit té sigurimit brenda konglomeratit
financiar. Duhet té theksohet se IAIS éshté duke
zhvilluar njé udhézues té vecanté mbi
konglomeratet financiare dhe mbikéqyrjen
ndérsektoriale.

- Diskutimi mbi standardin mbi géllimin e grupit,
kompetencat mbikéqyrése dhe autoriteti juridik

Ky standard ka té béjé me identifikimin e objektit

té grupit si subjekt i mbikéqyrjes me
kompetencat e mbikéqyrésit dhe autoritetin
juridik té mbikéqyrésve té pérfshiré né
mbikéqyrjen e Grupit. Njé grup né pérgjithési
ekziston kur ka dy ose mé shume ente ku té
paktén njéri ka pjesémarrje influencuese né njé
sigurues. Gjithashtu, mbikéqyrési duhet té keté
kompetenca mbikéqyrése dhe mbrojtje juridike né
meényré qé té ushtrojé mbikéqyrje mbi grupin. Pér
kété arsye legjislacioni i vendeve duhet té
pércaktoje qarté dhe né ményré té mjaftueshme
kompetencat juridike té autoriteteve pér té
ushtruar mbikéqyrje.

- Diskutimi mbi standardin mbi shkémbimin e
informacionit

Shkémbimi i informacionit, bashképunimi dhe
koordinimi me té tjeré mbikéqyrés éshté shumé i
réndésishém dhe i nénshtrohet kérkesave té
konfidencialitetit.

Mbikéqyrésit, né lidhje me shkémbimin e
informacionit, béjné marréveshje té tilla, si
memorandume shumépaléshe té mirékuptimit
IAIS (MMoU) apo memorandume dypaléshe té
mirékuptimit (MM), mbi bazén e té cilave
mbikéqyrési mund ta pérdori informacionin apo
ta shkémbejé até mé mbikéqyrés té tjeré duke e
trajtuar si konfidencial.

- Diskutimi mbi standardin mbi bashképunimin dhe
koordinimin mbikéqyrés

U theksua se mbikéqyrési shkémben,
bashképunon dhe koordinon me mbikéqyrés té
tjeré duke ju nénshtruar kérkesave té
konfidencialitetit. Né kuadrin e mbikéqyrjes sé
grupit lind domosdoshmeéria pér nénshkrimin e
marréveshje midis mbikéqyrésve té pérfshiré né
céshtje ndérkufitare. Mbikéqyrésit e sigurimeve
bashképunojné me mbikéqyrésit e sektoréve té
tjeré, si bankat gendrore apo strukturat
geveritare té caktuara.

Me réndési ishte prezantimi i pérfagésuesit té
IMF-sé mbi céshtjet e sipérpérmendura.
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10 IALBANIA

Gjaté zhvillimit té mbledhjes u diskutua edhe plani
mbi iniciativén e NAIC-USA pér modernizimin e
aftésisé paguese né SHBA.

Rregullorja e re e aftésisé paguese éshté njé
ekzaminim dhe korrigjon apo pérfshin njé
pérmbledhje té zhvillimeve ndérkombétare lidhur
me mbikéqyrjen e tregut té sigurimeve,
mbikéqyrjen bankare, si dhe standardet
ndérkombétare té kontabilitetit dhe pérdorimin e
tyre té mundshém né rregullimin e industrisé sé
sigurimit né SHBA. Qéllimi i késaj iniciative éshté
té pérfshijé té gjithé sistemin financiar rregullator
té SHBA-sé dhe aspektet qé lidhen me gjendjen
financiare té njé siguruesi.

Njé ¢éshtje me réndési ishte diskutimi mbi njé
rishikim té ICP - principeve bazé té sigurimit, si dhe
diskutimi mbi njé rifreskim té fjalorit unifikues té
IAIS-it (TAIS glosary).

Véshtrim mbi tregjet e mbikéqyrura

Véshtrim mbi tregun e sigurimeve janar - gusht
2010

Té ardhurat nga primet e shkruara bruto té
sigurimeve pér periudhén janar - gusht 2010
arritén shifrén 5,497,047 mijé leké, pérkundre;jt
5,478,806 mijé leké té realizuara né janar - gusht
2009 ose 0.33% mé shumé. Primet e shkruara
bruto té sigurimit vullnetar zuné 47.20% dhe ato
té sigurimit té detyrueshém 52.80% té tregut.
Pérsa i takon rritjes sé tregjeve, né vecanti, kemi
njé rritje né masén 13.22% té sigurimeve té Jetés
dhe njé ulje 0.23% té sigurimeve té Jo-Jetés.
89.72% e primeve u gjenerua nga sigurimet e Jo-
Jetés, 9.6% u gjenerua nga veprimtaria e Jetés dhe
0.69% nga veprimtaria risigurimit.

Gjaté periudhés janar - gusht 2010 u nénshkruan
rreth 461,792 kontrata sigurimi, ose rreth 12.55%
mé pak se né janar - gusht té vitit 2009.
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Volumi i primit té shkruar bruto, janar-gusht (2009-2010)

Lloji i sigurimit

Vlera (né mijé leké)

Janar - Gusht
A) Sigurim i Jetés
B) Sigurim i Jo-Jetés
a) Sigurimi Detyrueshém
b) Sigurimi Vullnetar (Jo-Jeté&)
c) Risigurimi
TOTAL

2009 2010
465,853 527,442
4,943,091 4,931,677
2,959,800 2,902,531
1,583,290 2,029,146
69,862 37,928
5,478,806 5,497,047

Sigurimet e detyrueshme

Gjaté janar - gusht 2010, sigurimet e
detyrueshme motorike sollén 52.80% té té
ardhurave nga primet e shkruara bruto té tregut
té sigurimeve.

Primet e shkruara bruto té sigurimit TPL e
brendshme pér janar - gusht 2010, arritén
2,020,798 mijé leké, ose 6.01% mé shumé se né té
njéjtén periudhé té vitit 2009.

Né janar - gusht 2010, primet e shkruara bruto té
kartonit jeshil ishin 566,510 mijé leké, ose rreth
25.61% meé pak se né janar - gusht 2009.

Primet e kontratés sé sigurimit kufitar gjaté janar
- gusht 2010 arritén né 315,223 mijé leké, apo
7.95% mé shumeé se né janar - gusht 2009.

Sigurimet vullnetare

Né janar - gusht 2010, té ardhurat nga sigurimet
vullnetare arritén né 2,594,516 mijé leké (pérfshi
dhe primet nga risigurimi), ose 3% mé shumé se
té ardhurat e té njéjtés periudhé té njé viti mé
paré. Rritja e primeve né sigurimet vullnetare
vazhdon té lidhet ngushté me nivelin e kreditimit
nga bankat dhe hyrjen e investitoréve té
médhenj, kryesisht né infrastrukturé.

Né sigurimet vullnetare té Jo-Jetés, me té ardhura

2,067,074 mijé leké (pérfshi dhe primet nga
risigurimi), vendin e paré e zuné sigurimet nga
zjarri dhe rreziget natyrore me rreth 32.45%, té
pasuara nga sigurimi i pérgjegjésive té
pérgjithshme civile me 19.61% dhe nga sigurimi
kasko me 19.52%. Peshé mé té ulet patén
sigurimi i aksidenteve dhe shéndetit, sigurimet e
garancisé, si dhe prime nga veprimtaria e
risigurimit.

Té ardhurat nga sigurimet e aksidenteve dhe
shéndetit, né janar - gusht 2010, arritén né
267,361 mijé leké, 2.56% mé pak se né janar -
gusht 2009. Peshén mé té madhe e mbajtén
sigurimet e shéndetit né udhétim me rreth
75.64% té té ardhurave té kétij grupi.

Primet né sigurimet e jetés né janar - gusht 2010
arritén neé rreth 527,442 mijé leké, ose rreth
13.22% mé shumeé se né janar - gusht 2009. Rritja
né sigurimet e Jetés éshté e lidhur ngushté me
rritjen e nivelit te kredidhénies dhe sigurimit té
Jetés pér efekt kredie.

Ndarja e tregut midis shoqérive té sigurimit

Tregu shqiptar i sigurimeve té Jo-Jetés ndahet
ndérmjet shoqérive té sigurimit: Sigal, Sigma,
Insig, Atlantik, Interalbanian, Albsig, Intersig dhe
Eurosig. Sigal udhéhoqi tregun me 30.27% té
primeve.
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narrja e shogérive né tregun e
it, janar-gusht 2010 (Jeta)

Insig
24.81%

Aktivitetin e Sigurimit té Jetés e ushtruan
kompanité Sigal-Life, Insig dhe Sicred. Sigal-Life
udhéhoqi tregun me 55.63% té primeve.

Démet

Totali i démeve té paguara bruto nga shoqérité e
sigurimeve né janar - gusht 2010 kapi vlerén
1,292,204 mijé leké, ose 24.59% mé shumeé se né
janar - gusht 2009. Pér veté strukturén e tregut té
paraqitur meé sipér, pjesa mé e madhe e démeve
té paguara u pérket sigurimit motorik me
1,124,450 mijé leké, apo 87.02% té totalit.

Ngjarje dhe zhvillime té tjera
Zhvillohet Forumi Financiar EUROFI 2010

Gjaté periudhés 27-30 shtator, EUROFI zhvilloi né
Bruksel, Belgjiké, Forumin Financiar 2010. EUROFI
éshté krijuar né vitin 2000 si njé platformé
kryesore pér shkémbimet midis shérbimeve té
industrisé financiare dhe autoriteteve publike né
céshtjet rregullatore dhe té mbikéqyrjes. EUROFI,
éshté njé organizaté jofitimprurése dhe anétarét
e saj jané institucione financiare evropiane té
masave té ndryshme (vendase dhe pértej kufijve),
té sektoréve té ndryshém té industrisé (té
pérgjithshém dhe té specializuar, banka shoqéri
sigurimesh), si dhe me statuse té ndryshme
(tregtare, kooperativa apo mutual).

EUROF], vepron si njé katalizator pér tregun duke
lidhur aktoré té ndryshém té industrisé sé
financave me autoritetet publike.

Cdo vit, EUROFI organizon Forumin
Ndérkombétar Financiar, i cili éshté njé mundési
pér drejtuesit e industrisé, anétarét dhe partnerét
e EUROFI, dhe vendimmarrésit e vendeve té BE-sé
ose jo, té ndérveprojné né ményré joformale dhe
té marrin pjesé né diskutime té nivelit té larté
rreth ¢éshtjeve té rregullatoréve dhe industrisé.

Forumi i kétij viti u fokusua mbi sfidat e reja té
integrimit Evropian si pasojé e globalizimit dhe
krizés financiare: proceset regullatore, politika e
njé tregu té vetém, politikat fiskale té BE-sé,
pagesat dhe infrastruktura e tregut té titujve.

Né Forum morén pjesé vendimmarrés nga
Komisioni dhe Parlamenti Evropian, Banka
Evropiane Qendrore, rregullatoré, si dhe mjaft
drejtues nga bankat, tregu i sigurimeve. Forumi u
pérshéndet nga Presidenti i Komisionit Evropian
Jose Manuel Barroso.

Qéllimi i forumit ishte diskutimi mbi prioritetet e
mbikéqyrjes financiare, si dhe rregullat qé nevojiten
pér forcimin meé tej té stabilitetit financiar dhe rritjes
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ekonomike. Né forum ishin té ftuar dhe pérdorues
té tregut financiar evropian (emetues, bisnese,
konsumatoré).

Gjaté dités sé paré té forumit, diskutimet u
pérgendruan né prioritetet e Presidencés sé
Belgjikés té BE-sé, pér fushén e shérbimeve
financiare, ashtu si dhe u diskutua mbi axhendén
legjislative té Komisionit té BE-sé.

Nga diskutimet doli nevoja pér té pércaktuar njé
plan té ri aksioni evropian si: rishikim té MiFiD
(direktiva e instrumentave financiaré té tregut),
zbatimi i njé zone pagese té vetme Euro (SEPA),
masat pér zbatimin e Solvency 2, rishikimi i
direktivés sé fondeve té pensioneve, organizimi i
tregjeve té derivativeve, mbrojtja konsumatore,
etj. Po ashtu, u diskutua pér té planifikuar
ndryshime specifike rregullatore lidhur me
tregjet dhe infrastrukturat paguese, pérsa i
pérket atyre qé lidhen me institucione financiare
té ndryshme si: administratoré té fondeve, fondet
e pensionit, siguruesit, bankat e investimeve né
nivel kombétar dhe jashté kufijve té BE-sé.

Né ditét né vijim, diskutimet u fokusuan né
pércaktimin e bazés pér njé rregullator dhe
mbikéqyrés té pérbashkét Evropian, né ményreé
qé té arrihet fleksibilitet, rritje dhe konkurrencé
né tregjet financiare.

Forumi u mbyll me diskutimin e prioriteteve pér
diskutim né takimin e G20, qé do té mbahet né
Seul-Kore si: sfidat qé imponohen nga zbatimi i
kuadrit té ri rregullator dhe mbikéqyrés né
kontekstin global, roli i mbikéqyrésit pér té
mbéshtetur zbatimin e kérkesave té reja té
mbikéqyrjes, kuadri rregullator pér menaxhimin
e krizés, etj.

Zhvillohet Konferenca mbi perspektivat né
fushén e sigurimeve dhe risigurimeve né
rajonin e Ballkanit

Byroja Kombétare e Sigurimeve dhe Agjencia e
Mbikéqyrjes sé Sigurimeve (ISA), Magedoni,

zhvilluan gjaté periudhés 6-8 tetor 2010, né Ohér,
Magedoni, Konferencén mbi perspektivat né
fushén e sigurimeve dhe risigurimeve né rajonin
e Ballkanit.

Né ditén e paré té saj konferencén e pérshéndeti
pérfagésuesi i Agjencisé sé Mbikéqyrjes sé
Sigurimeve té Maqgedonisé Z. Klime Poposki, dhe i
Byrosé sé Maqgedonisé Z. Jonce Popovski, té cilét
béné njé ekspoze té tregut té sigurimeve né
Magedoni, té perspektivés sé zhvillimit té tij, si
dhe shpallén strategjiné e tyre né kété fushé.
Konferencén e pérshéndeti dhe pérfagésuesi i
Késhillit té Byrove dhe pérfagésuesii Shoqatés sé
Siguruesve té Austrisé.

Né ditét né vijim diskutimet u fokusuan né
domosdoshmeériné e gjetjes sé rrugéve té reja pér
rritjen e nivelit té sigurimeve dhe veganérisht
atyre vullnetare, te sigurimit té jetés dhe sidomos
té sigurimit té detyrueshém, problemet e
kartonit jeshil né rajon e Evropé, si dhe ményrés
sé analizimit té tarifave té policave té sigurimit.

Né kété konferencé, pérfagésuesi i AMF-sé mbajti
prezantimin me temé : “Politika e cmimit unik
dhe liberalizimi i tregut té sigurimit té
detyrueshém, MTPL’. Prezantimi i AMF-sé i
vlerésuar edhe nga pjesémarrésit, paraqiti njé
panorameé té situatés aktuale té tregut té
sigurimeve MTPL dhe strategjiné pér realizimin e
procesit té ploté té liberalizimit né Shqipéri.

Pjesémarrja né kété konferencé i shérbeu
shkémbimit té eksperiencave, té informacionit
apo té piképamjeve, me qéllim zhvillimin e
métejshém té tregut té sigurimeve, sidomos té
tregut té sigurimit té detyrueshém, forcimit té
bashképunimit té vendeve té rajonit né fushén e
sigurimit, zhvillimit dhe zbatimit té Direktivave
té BE-sé e standardeve ndérkombétare té
mbikéqyrjes, etj

Né Konferencé, morén pjesé pérfagésues nga
autoritetet mbikéqyrése e shoqérité e sigurimit
te Magedonisé, Sllovenisé, Bullgarisé, Kroacisé,
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Serbisé, Kosovés, Malit té Zi, Austrisé e
Gjermanisé, si dhe gjyqtaré té Gjykatés sé Larté e
té Apelit té Magedonisé.

Zhvillohet seminari “Komuniteti i Praktikés pér
Raportimin Financiar”

Qendra pér Reformén e Raportimit Financiar
prané Bankeés Botérore, né kuadér té projektit
REPARIS (Rruga pér né Evropé: Programi i
Reformeés sé Kontabilitetit dhe fuqizimit
Institucional) zhvilloi gjaté periudhés 13 - 14
shtator, né Vjené, seminarin “Komuniteti i
Praktikés pér Raportimin Financiar”.

REPARIS éshté njé program rajonal, i cili ka pér
géllim krijimin e njé ambienti té politikave
transparente dhe té njé kornize institucionale
efektive pér raportimin e korporatave né Evropén
Juglindore dhe Juggendrore. Vendet pjesémarrése
té kétij programi jané: Shqipéria,
Bosnja&Hercegovina, Kroacia, Kosova,
Magedonia, Moldavia, Mali i Zi dhe Serbia.

Objektivat e seminarit ishin ndihmesa e
ekonomive REPARIS né:

- pérafrimin e ligjeve té tyre té kontabilitetit dhe
kérkesave té tjera, té lidhura me bazén ligjore
té Komunitetit Evropian;

- zgjedhjen e kérkesave té duhura pér
raportimin financiar, pér forma dhe madhési té
ndryshme té njésive ekonomike brenda
kornizés sé bazés ligjore té Komunitetit
Evropian;

- té kuptuarin e parimeve né pérgatitjen dhe
prezantimin e IFRS (SNRF) pér SME ((NMV) (né
terma té madhésisé)).

Gjaté dités sé paré té seminarit, pjesémarrésit u
pérgendruan né zbatimin e bazés ligjore té
Komunitetit Evropian. Zbatimi i saj né fushén e
kontabilitetit dhe ¢éshtjeve té lidhura me to,
pérbén njé sfidé pér té gjitha ekonomité REPARIS.
Njé ndér problemet kryesore qé doli nga
diskutimi i pjesémarrésve gjaté dités sé paré té

seminarit, ishte sfida qé konsiston né faktin se
struktura e kétyre ekonomive éshté mjaft e
ndryshme nga struktura e ekonomive té vendeve
té Bashkimit Evropian.

Niveli aktual i detyrimeve pér raportim financiar
té shoqérive (standardet kontabél qé aplikohen,
kufiri pér NMV (né terma té madhésisé), kérkesat
pér auditim dhe publikim té pasqyrave financiare
né ekonomité REPARIS, u rishikuan nén dritén e
Direktivave 4 dhe 7 té Bashkimit Evropian, nga té
cilat u analizuan katér elementé té réndésishém,
té cilét duhet té kihen parasysh gjaté pérafrimit
té legjislacionit aktual me kéto direktiva:

- standardet kontabél té aplikuara;

- kufiri (limiti) pér pércaktimin e detyrimeve
kontabél;

- kufiri (limiti) pér pércaktimin e detyrimeve pér
auditim;

- kérkesat pér publikimin e pasqyrave financiare
dhe té raporteve té auditimit.

Direktivat 4 dhe 7, né fillimet e tyre, jané hartuar
pér shogqérité e médha, por qé nga viti 2005,
shoqérité e listuara dhe ato me pérgjegjési
publike (bankat, shoqgérité e sigurimeve, fondet e
pensioneve, etj.) kané aplikuar SNRF-té. Grupi
kryesor i synuar jané NMV-té, si rrjedhim, kéto
direktiva kané nevojé pér rishikim pasi ato
pérbéjné njé barré administrative pér shoqgérité e
vogla.

Dy propozimet e ngritura nga Komisioni
Evropian, gené:

- mundésia pér té pérjashtuar shoqérité mikro
nga Direktivat Kontabél dhe;

- rishikimi i kérkesave té Direktivave pér
shoqérité e vogla (diskutimi pér kété ¢éshtje
konsiston né pérafrimin/konvergimin e
Direktivave mé kérkesat e SNFR pér NMV -
aktualisht ka gjashté ndryshime mes kétyre dy
trajtimeve kontabél).

Lidhur me limitet, pér klasifikimet e shoqérive,
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sipas Bashkimit Evropian, Kroacia éshté i vetmi
vend mes ekonomive REPARIS qé ka adaptuar
kéto limite pér klasifikimin e shoqgérive, limitet
(kufijté) e vendosura nga Mali i Zi jané né
kundérshtim me limitet Evropiane, ndérkohé qé
vendet e tjera kané kufij mé té ulét se ato té
Bashkimit Evropian, nga ku Shqipéria ka kufirin
mé té ulét pér klasifikimin e shogérive té vogla
(< 350,000 euro).

Diskutimi mbi pérafrimin me direktivat u zgjerua
mé tej né pérftimet dhe kostot qé mund té
shoqérojné kété proces né ekonomité REPARIS.
Nga pjesémarrésit u ngrit shqetésimi qé, nése
pérdoren limitet (kufijté) evropiané pér
Kklasifikimin e shoqérive, pér shkak té strukturés
aktuale té ekonomive REPARIS, mbi 90% e
shogérive do té klasifikoheshin si mikro shogéri
dhe si té tilla nuk do té kishin detyrime pér
mbajtje té kontabilitetit (llogarive kontabél
vjetore dhe pérgatitje té pasqyrave kontabél). Kjo
do té shogérohej mé uljen e transparencés dhe
rritjen e informalitetit, ndérkohé qé do kishte ulje
té kostove pér shoqérité.

Konkluzionet e diskutimit mbi pérafrimin me
bazén ligjore té Komunitetit Evropian, si dhe
zhvillimet e mundshme, gené:

- aplikim i SNRF-ve té plota pér shoqérité e
listuara dhe ato me pérgjegjési publike;

- Direktivat e Kontabilitetit mbeten baza pér
shogérité e palistuara;

- thjeshtim i Direktivave, reduktim i barrés
sidomos pér shoqérité e vogla.

SNRF pér NMV ishin tematika e diskutuara gjaté
dités sé dyté té seminarit. Prezantuesit (ish-
anétaré té Bordit té SNK) u pérgendruan né disa
nga céshtjet kryesoré té SNRF pér NMV.
Prezantimet e tyre konsistuan né aspekte teorike,
shoqgéruar dhe me raste/shembuj praktiké té
céshtjeve té méposhtme:

- prezantimi i Pasqyrave Financiare sipas SNRF
pér NMV (Pasqyra e pozicionit financiar,

pasqyra e té ardhurave gjithépérfshirése,
pasqyra e ndryshimeve né kapital, pasqyra e
fluksit té parave, si dhe shénimet e pasqyrave);

- prezantimi i pasqyrave financiare sipas SNRF
pér NMV (Té ardhurat);

- prezantimi i pasqyrave financiare sipas SNRF
pér NMV (politikat kontabél, vlerésimet dhe
gabimet, efektet e normave té kémbimit,
ngjarjet pas datés sé bilancit, dhe
marrédhéniet me palét e lidhura).

Né pérfundim té seminarit nga té pranishmit u
dhané ide té ndryshme né lidhje me tematikat e
ardhshme si: diskutim i draft ligjit kosovar pér
kontabilitetin, diskutim i ligjeve serbe dhe
malazeze pér kontabilitetin (meqenése né kéto
vende priteshin ndryshime né aspektin ligjor),
vazhdimi i trajnimeve né fushén e aplikimit té
SNRF-ve, etj.

Zhvillohet seminari “Ofertat Publike dhe
Raportimi - Rregullimi i tregjeve pérmes
kérkesave pér Raportim”

Komisioni i Letrave me Vleré (SEC) dhe Bordi i
Tregjeve té Kapitali né Turqi, zhvilluan gjaté
periudhés, 21-24 Shtator 2010, Stamboll, Turqi,
seminarin me temé "Ofertat Publike dhe
Raportimi - Rregullimi i tregjeve pérmes
kérkesave pér Raportim”.

Programi tre ditor shérbeu si njé forum pér
shkémbimin e praktikave mé té mira pér
zhvillimin dhe rregullimin e tregjeve
transparente té kapitalit, prezantuar népérmjet
leksioneve, tryezave té rrumbullakéta dhe
rasteve studimore. Eksperté té fushés ndané
mendimet e tyre né lidhje me promovimin e
transparencés dhe té raportimit si njé mjet pér
rregullimin e tregjeve té kapitalit. Gjithashtu
programi eksploroi reagimet ndaj shkeljeve dhe
mashtrimeve né raportime dhe krahasoi metodat
e ndryshme te sistemeve rregullatore né mbaré
botén duke nénvizuar praktikat mé té mira
ndérkombétare.
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101 IALBANIA

Ndér temat qé u diskutuan gjaté kétij seminari,
pérmendim:

- réndésiné e rregulloreve me bazé ményrat dhe
kushtet e raportimit té kompanive me oferté
publike. Tema u fokusua né procesin e njé
oferte publike fillestare, procesin e nénshkrimit
té aksioneve né rolin qé rregullatori i letrave
me vleré kishte né kété proces dhe pérfitimet
qé ofertat publike fillestare (IPO's) u sjellin
ekonomive, investitoréve dhe kompanive.
Gjithashtu u listuan detyrimet e kétyre
shogérive pér té raportuar né momentin
fillestar té ofertés publike, me qéllim
informimin e investitorit, si dhe detyrimet pér
té raportuar mbas saj, pérmes raportimeve
periodike, vjetore dhe raportimeve té ngjarjeve
materiale. Gjithashtu u shqyrtuan tendencat
globale té oferatve publike fillestare ku u
pérmendén ofertat mé té médha publike né
histori, ofertat publike té tregjeve né zhvillim,
tarifat e nénshkrimit té aksioneve, si dhe u
trajtua rasti studimor i ofertés publike té
General Motors.

standardet e listimit né bursa, avantazhet e
listimit, listimet e dyfishta, sfidat e SME-ve pér
té arritur financim, metodat rregullatore pér
SME-té, bursat e SME-ve dhe arsyet e déshtimit
té tyre .

kuadrin e kontabilitetit pér shoqgérité emetuese
té aksioneve duke u fokusuar né rolin qé SEC
ka luajtur né vendosjen e standardeve
ndérkombétare té kontabilitetit, si dhe né
adaptimin e njé sistemi kontabiliteti 'principle-
based'. Gjithashtu u diskutua roli i vecanté qé
'Organizata Ndérkombétare e Komisionit té
Letrave me Vleré' (I0SCO) ka luajtur né krijimin
e njé raportimi dhe kontabiliteti ndérkombétar
me krijimin e bazés sé té dhénave té SNRF-ve,
si dhe roli i auditimit né raportimin financiar
duke theksuar réndesiné e ekspertéve dhe
auditoréve té pavarur.

- investigimin né Mashtrimin Financiar, shkeljet

e tjera né raportim dhe mundésité e ndryshme
pér ndregjen e tyre. U trajtuan skemat tipike té
mashtrimit financiar, evidencat e mashtrimit
né té dhénat financiare, rolin qé kontrollet e
brendshme kané ne geverisjen e shoqgérisé pér
parandalimin e mashtrimeve financiare, si dhe
rolin e ekspertéve dhe auditoréve té pavarur.
Gjithashtu, u trajtuan raste té ndryshme
studimore té kompanive me té njohura té
pérfshira né mashtrim, pasojat e kétyre
mashtrimeve, si dhe pyetjet mé tipike qé
béhen gjaté njé investigimi pér té dalluar
mashtrimin.

- marrédhéniet me palét e lidhura, kérkesat
rregullatore pér té raportuar kéto transaksione,
si dhe ¢éshtjet e ndryshimeve né pronési gjaté
shkrirjeve dhe bashkimeve té kompanive.

- réndésiné e geverisjes sé korporatés , si dhe
céshtje té tilla si: kompensimi i menaxhimit té
larté, pérbérja e bordit té drejtoréve dhe
pavarésia e tyre, té drejtat e aksionaréve té
korporatés, si dhe roli i qeverisjes sé shogérisé
né bizneset familjare.

Edukimi i konsumatorit

Administrimi dhe mbikéqyrja e risqeve né
sistemet e pensioneve me kontribute té
pércaktuara

(Material i pérpunuar, nxjerré nga Organizata Ndérkombétare
e Rregullatoréve té Pensioneve (IOPS) tetor 2010)

I. Hyrje

1. Pensionet me kontribute té pércaktuara jané
skema né té cilat kontributet qé futen né fond
jané té pércaktuara, ndérsa pagesat (pérfitimet)
qé jep fondi nuk jané té pércaktuara. Kontributet
i paguajné individét anétaré dhe/ose
punédhénésit né emeér té tyre (né rastin e
fondeve té pensioneve profesionale me
kontribute té pércaktuara) dhe investohen pér té
akumuluar njé tepricé né kohén e daljes né
pension, e cila, mé pas, térhiget ose pérdoret pér
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té bleré njé produkt pensioni (si¢ jané pagesat e
rregullta vjetore).

2. Termi “kontribute té pércaktuara” pérdoret pér
njé gameé té gjeré skemash né mbaré botén, qé
nga skemat “e pastra me kontribute té
pércaktuara” ku pagesat e anétaréve vijné
térésisht nga kontributet plus kthimi nga
investimi, deri te skemat ku garantohet njé nivel
minimal pagese.’ Krahas késaj, sistemet me
kontribute té pércaktuara né mbaré botén
ndryshojné né varési té faktit nése jané menduar
apo jo té jené njé burim kryesor té ardhurash
pensioni (domethéné, né varési té raportit gé
kané me sistemin e pensioneve publike), shkallés
né té cilén jané té detyrueshme kéto skema dhe
shkallés me té cilén mund ta zgjedhé
konsumatori skemén, né varési té konkurrencés
sé tregut brenda sistemit.

3. Mbikéqyrja e kétyre skemave té pensioneve me
kontribute té pércaktuara, po béhet gjithnjé e mé
e réndésishme, pér disa arsye. Sé pari, duke gené
se jetégjatésia (mosha mesatare e popullsisé) i ka
rritur kostot pér geverité dhe punédhénésit, té
lidhura me ofrimin e pensioneve, sistemet e
pensioneve “pay as you go” dhe sistemet e
pensioneve me pérfitime té pércaktuara po
plotésohen ose po zévendésohen nga skemat e
pensioneve me kontribute té pércaktuara.’

4. Krahas késaj, céshtjes sé ményrés sé
administrimit té riskut dhe mbikéqyrjes sé
pensioneve me kontribute té pércaktuara i éshté
rritur réndésia pér shkak té krizés financiare té
vitit 2008-2009, e cila pati njé efekt drastik né
disa sisteme me kontribute té pércaktuara, té
cilat pésuan humbje té investimeve deri né 20-
30% (réniet mé té médha erdhén nga ato
portofole qé kishin zbulim té madh kapitali neto).
Rénia e vlerés sé kursimeve pér pensionet éshté
shqetésimi mé i madh pér punonjésit qé jané
prané moshés sé daljes né pension, si edhe pér
ata qé jané né fazén e pérfitimit té pagesave por
gé nuk kané kaluar né portofole konservativé apo
gé nuk kané bleré pagesa té rregullta vjetore.

Megjithaté, réniet e njé shkalle té tillé kané pasur
efektin e tyre né besimin e pérgjithshém né
sistemet me kontribute té pércaktuara.

5. Shumé sisteme me kontribute té pércaktuara
jané ende relativisht té reja’ dhe né shumé vende
ka shumé pak persona qé kané dalé né pension
kryesisht nga skema me kontribute té
pércaktuara. Megjithaté, mbikéqyrja e sistemeve
me kontribute té pércaktuara béhet edhe mé e
réndésishme me zhvillimin dhe maturimin e
kétyre sistemeve dhe autoritetet mbikéqyrése,
pér rrjedhojé, béjné pyetjen nése duhet
ndryshuar apo jo qasja mbikéqyrése e tyre me
futjen né pérdorim té kétyre skemave, dhe, nése
po, si duhet ndryshuar kjo qasje? Me pérshtatjen
gjithnjé e mé shumé té qasjes mbikéqyrése nga
autoritetet mbikéqyrése, lind edhe pyetja se si
duhen zbatuar kéto teknika pér pensionet me
kontribute té pércaktuara? Duke pasur parasysh
se risqet brenda skemave me kontribute té
pércaktuara mbahen nga palé té tjera nga ato qé
mbajné risqet né skemat me pérfitime té
pércaktuara (domethéné, risqet e punédhénésve
zévendésohen nga risqet e anétaréve), entet
mbikéqyrése ngrené pyetjen nése jané té
nevojshme apo jo teknika té tjera mbikéqyrése.
Pér mé tepér, llojet e ndryshme té sistemeve me
kontribute té pércaktuara a kané nevojé pér lloje
té ndryshme kontrolli mbikéqyrés?

6. Pjesa mé e madhe e literaturés pér pensionet
éshté pérqgendruar historikisht te skemat me
pagesa té pércaktuara, duke 1éné késhtu njé
boshllék qé duhet mbushur. Késhtu, ky material
pérpiqet té paraqesé disa prej céshtjeve té
ndryshme me té cilat pérballen entet
mbikéqyrése té pensioneve né mbikéqyrjen e

' Kéto skema mbulohen nga rregullimi i pensioneve me pagesa té
pércaktuara, né disa vende.

* Késhtu ndodh edhe né bastionet tradicionale t& skemave me
pérfitime té pércaktuara, sic jané Vendet e Ulta, ku skemat hibride
si ato me kontribute té pércaktuara kolektive, po hasen gjithnjé e
mé shumé.

® Australia dhe Kili jané dy pérjashtime dhe, pér rrjedhojé, jané
raste studimore interesante pér t'u paré nga afér.
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sistemeve té pensioneve té mbéshtetura né
kontributet e pércaktuara. Thelbi i mbikéqyrjes sé
pensioneve me kontribute té pércaktuara éshté
se risqet brenda kétyre sistemeve mbahen nga
individét. Késhtu qé né material skicohen
mekanizmat e ndryshme té mbrojtjes sé
individéve dhe zbutja e kétyre risqeve, krahas
diskutimit se si e prekin qasjen mbikéqyrése
mekanizmat e ndryshme té kontrollit. Né fund,
jepen raste studimore té hollésishme té njé vargu
autoritetesh anétare té IOPS-it té cilat mbikéqyrin
sisteme pensionesh me kontribute té
pércaktuara.

7. Edhe pse materiali mbéshtetet te parimet e
IOPS-it dhe OECD-sé, sipas rastit, ai éshté
menduar té jeté pérshkrues dhe jo normativ,
késhtu gé ka si synim té plotésojé udhézimet pér
praktikén e miré, té cilat gjenden né publikimet
pérkatése té IOPS-it.

II. Cfaré ndryshon né sistemet e pensioneve me
kontribute té pércaktuara?

8. Dallimi kryesor midis skemave me kontribute
té pércaktuara dhe formave té tjera té skemave té
pensioneve éshté se risqet e skemés i mbajné né
pérgjithési anétarét individualé.’ Kéto risqe
pérfshijné riskun e investimit, té riskun operativ,
etj. Risqe té tilla jané té pranishme edhe né
skemat me pérfitime té pércaktuara, por né rastin
e produkteve té pérfitimeve té pércaktuara apo
produkteve té siguruara, ka njé palé tjetér (sic
éshté ai qé paguan kontributin apo ofruesi i
skemeés) qé kompenson deficitin e shkaktuar nga
humbjet e investimeve, jetégjatésia mé e madhe,
apo pér té mbuluar tarifat dhe kostot gé lindin
nga gabimet administrative. Né skemat me
kontribute té pércaktuara, té gjithé kéta faktoré
ndikojné né “tepricén” e llogarisé sé akumuluar
nga e cila secili anétar individual duhet té
mbulojé pensionin, ¢ka e rrit riskun themelor té
njé sistemi me kontribute té pércaktuara
(personat dalin né pension pa njé pension té
mjaftueshém dhe té sigurt).’

9. Né skemat me pérfitime té pércaktuara, fokusi
i entit mbikéqyrés éshté té sigurohet se paguesi i
kontributeve jep fonde té mjaftueshme pér
skemén pér té siguruar dhénien e pensionit té
premtuar. Risku i investimit, risku i jetégjatésisé,
inflacioni, etj., merren té gjithé né konsideraté
gjaté vlerésimit té aftésisé paguese té fondit apo
skemés. Qasja mbikéqyrése, pér pasojé,
pérgendrohet te céshtjet e financimit apo té
aftésisé paguese, duke shikuar hipotezat dhe
shpesh duke testuar pér té paré nése ka té ngjaré
apo jo qé pensionet e premtuara té paguhen né
rast té rrethanave jo té favorshme. Né sistemet
me kontribute té pércaktuara fokusi duhet té jeté
te proceset dhe jo te rezultatet, duke gené se
pagesat (pensionet) nuk jané té garantuara. Roli i
entit mbikéqyrés éshté té sigurojé qé fondi i
pensioneve administrohet né ményré té sigurt,
né njéjtén ményré sikur kété ta bénin veté
anétarét e planit. Fokusi i entit mbikéqyrés duhet
té jeté te risqet qé kané ndikim te veté anétarét e
fondit dhe té cilat mund té béjné qé kéta anétaré
té humbasin para. Duke gené se éshté anétari ai
qé mban riskun, jané rezultatet pér anétarin ato
qé kérkon té mbrojé enti mbikéqyrés i
pensioneve dhe fokusi gjaté shikimit té risqeve
éshté te arritja e rezultateve optimale pér
anétarét. Kéto rezultate optimale do té pérfshinin

‘ Duhet theksuar se, sikurse pérshkruhet mé lart, ka lloje té
ndryshme skemash me kontribute té pércaktuara dhe se vetém né
formén mé té pastér té& skemave me kontribute té pércaktuara té
gjitha risqet i mbajné anétarét e skemés. Pér shembull, né rastet
ku jepet njé garanci investimi (nga ofruesi i skemés, nga njé
shogéri sigurimesh apo, madje, nga veté shteti) njé pjesé e riskut
té investimit ndahet me palén tjetér. Po késhtu, me fondet e
pensioneve profesionale me kontribute té pércaktuara, disa prej
kostove administrative dhe njé pjesé té riskut mund ta mbajé edhe
punédhénési gé paguan kontributet.

° Né rastin e skemave me pérfitime té pércaktuara apo né rastin e
produktit t& siguruar, né té cilat kéto risge i mban ai gé i paguan
kontributet, ekziston edhe mundésia e paaftésisé paguese e cila
mund té preké té drejtat e anétaréve individualé, ndérsa né rastin
kur risqet e skemave me kontribute t€ pércaktuara mbahen
drejtpérdrejt nga anétari nuk ka risk t€ paaftésisé paguese. Ka
njéfaré risku té paaftésisé paguese né rastin kur personi gé
paguan kontributet mbulon edhe kostot administrative ose ofron
garanci, por, zakonisht, kjo éshté shumé mé pak e ndjeshme se
pér pagesat e pércaktuara. Masat gé marrin entet mbikéqyrése pér
ta trajtuar kété risk t&€ mbetur té€ paaftésisé paguese jané té
ngjashme me ato gé merren né lidhje me risqet e paaftésisé
paguese té skemave me pagesa té pércaktuara dhe nuk mbulohen
nga ky material.

________AUTORITETI | MBIKEQYRJES FINANCIARE 11 2



vendimet e duhura pér kontributet,
administrimin e efektshém, vendimet e duhura
pér investimet, siguriné e aktiveve, vendimet e
duhura pér parapagimin dhe leverdiné.

10. Anétarét vuajné nga njé risk i métejshém né
sistemet me kontribute té pércaktuara ku jané té
detyruar té marrin njé séré vendimesh. Ndér kéto
mund té pérfshihen:

- sa kontribut té paguaj;

- né cilin plan té anétarésohem/cilin ofrues té
pérdor;

- si té investoj né aktivet e tyre;

- cfaré produkti té blej né moshén e daljes né
pension.

11. Studime té shumta tregojné qé kéto nuk jané
vendime pér té cilat shumica e anétaréve jané té
pajisur miré pér t'i marré, edhe pse regjimi
mbikéqyrés kujdeset gé t'u jepet informacion i
mjaftueshém pér kété qéllim.’ Té tjeré (2009)
argumentojné se kapaciteti i kufizuar i individéve
pér té zgjedhur se c¢faré éshté mé e mira pér ata
rrjedh nga “njé kombinim i mungesés sé edukimit
financiar, logjikés sé kufizuar dhe pérdorimit té
rregullave té thjeshtésuara né procesin e
vendimmarrjes”.

Problemet e drejtimit té sistemeve me
kontribute té pércaktuara

Atéheré kur vendimet nuk merren drejtpérdrejt
nga anétarét por né emér dhe pér llogari té tyre
(nga punédhénésit/personat e besuar etj., si¢
mund té jeté rasti i skemave té pensioneve
profesionale me kontribute té pércaktuara, té
cilét veprojné me detyrimin e besnikérisé) shumé
prej céshtjeve dhe fokusi mbikéqyrés pérséri
ndryshon nga sistemet me pérfitime té
pércaktuara.

Sistemet me kontribute té pércaktuara té cilat

jané té strukturuara né ményreé té atillé qé
individét mbajné riskun por vendimet i marrin
palé e tjera (pér shembull, paguesit e
kontributeve zgjedhin ofruesit ose mundésité e
investimeve) sjellin sfida té vecanta pér
autoritetet e mbikéqyrjes sé pensioneve.

Kur ekziston njéfaré organi kolektiv me detyrim
besnikérie (si¢ éshté rasti i shumicés sé skemave
té pensioneve me kontribute té pércaktuara), i cili
merr vendimet né emér dhe pér llogari té
anétaréve dhe pérfituesve té skemés me
kontribute té pércaktuara, mbikéqyrési mund té
fokusohet shumé mé shumeé te puna pér t'u
kujdesur qé personat qé marrin vendimet té
veprojné me té vérteté pér llogari té anétaréve
(sikurse diskutohet mé poshté) dhe gé ata té kené
dijenité e pérshtatshme pér t'i marré kéto
vendime (¢cka mund té pérbéjé njé sfidé pér
“personat e besuar nga populli” té cilét marrin
pjesé mé bordin e skemave apo fondacioneve
jofitimprurése té pensioneve).

Kur nuk ekziston njé organ i tillé mbikéqyrés
mund té lindé njé “vakum geverisés”. Jané
provuar meényra té ndryshme pér ta mbushur
kété boshllék té geverisjes (pér shembull, duke
futur rregulla té zonés sé mbrojtur pér té nxitur
vendimmarrjen parapritése né emér dhe pér
llogari té anétaréve, duke u kérkuar té tretéve, si¢
jané audituesit, té veprojné si “lajmérues té
problemeve”, apo duke futur konceptin e
geverisjes me pérfagésim pérmes organeve té
tilla si komitetet e administrimit). Veté
mbikéqyrésit mund té luajné njé rol mé aktiv né
rrethana té tilla (pér shembull, duke i monitoruar
dhe kufizuar investimet).

Kjo ¢éshtje nuk diskutohet mé tej né kété
material, por éshté shikuar me hollési né
(Stewart, Yermo 2008), (Byrne e té tjeré 2007).

° Shih (OECD 2008a). Mé shumé informacion mund té gjeni
pérmes projektit t&¢ OECD-sé pér edukimin financiar www.financial-
education.org

12. Ky element i zgjedhjes qé béjné anétarét, pér
rrjedhojé, sjell konkurrencén e tregut né sistemet
e pensioneve, shkallén me té cilén ndryshon
konkurrenca né bazé té shkallés sé zgjedhjes qé
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mund té béjé veté anétari. Ky element i
zgjedhjes qé béjné anétarét, pér rrjedhojé, sjell
konkurrencén e tregut né sistemet e pensioneve,
shkalla me té cilén ndryshon konkurrenca varet
né bazé sé zgjedhjes qé mund té béjé veté
anétari.

Roli i réndésishém qé luan konkurrenca né disa
sisteme me kontribute té pércaktuara dallon nga
sistemet me pagesa té pércaktuara ku roli i tregut
mund té jeté mé i kufizuar.” Pér rrjedhojé, ka
njéfaré potenciali qé skemat e pensioneve me
kontribute té pércaktuara té disiplinohen nga
tregu, i cili duhet t'i orientojé pjesémarrésit dhe
aktivet né drejtim té skemave té pensioneve té
administruara mé miré.

13. Problemi, sikurse e thoné edhe Impavido e té
tjeré (2009), éshté se kapaciteti i kufizuar i
individéve pér té zgjedhur se c¢faré éshté mé e
mira pér ta do té thoté se konkurrenca dhe
tregjet rrallé punojné né ményré té efektshme
brenda sistemeve té pensioneve, duke u léné
pushtet té tepruar né duar ofruesve té
pensioneve. Problemi ekzagjerohet vetém
atéheré kur ofruesit e pensioneve jané
institucione financiare tregtare.’ Pér rrjedhojé,
mund té keté konflikt interesi midis detyrimit té
besnikérisé pér té vepruar né interes té anétaréve
dhe pérfituesve té fondit té pensioneve dhe
nxjerrjes sé fitimeve pér aksionarét.

" Duke pasur parasysh se, né skemat me pagesa té pércaktuara,
punémarrésit kané liri té kufizuar zgjedhjeje, jané punédhénésit
dhe bordet e besimit ato gé i zgjedhin ofruesit. Konkurrenca éshté
gjithashtu mé pak e réndésishme né rastet kur fondet apo skemat
e pensioneve nuk jané operacione tregtare dhe nuk zotérojné
kapital neto apo borxh té tregtuar né bursé (domethéné, nuk kané
instrumente mbi té cilat vepron disiplina e tregut).

® Fondet “jofitimprurése” mund té manipulohen edhe nga
ofruesit/késhilluesit tregtaré (pér shkak té& hendekut té aftésive).
Edhe fondet me pérfitime té pércaktuara mund té pérdorin ofrues
tregtar dhe, pér rriedhojé, edhe ato pérballen me problemet e
konfliktit, por ¢do kosto shtesé qgé rrjedh nga kjo apo ¢do ecuri e
dobét e investimeve do té mbulohej nga ai gé paguan kontributet
né skemé. Problemet konkrete té konfliktit né rastin e skemave me
pérfitime té pércaktuara, té cilat lindin nga objektivat e ndryshme té
paguesit té kontributeve (qé é&shté minimizimi i kontributeve) dhe i
anétaréve dhe pérfituesve té skemés (qé éshté arritja e njé skeme
me sa mé shumé fonde) nuk trajtohen né kété material.

14. Ky risk mund té marré (té paktén) tri forma:
njé menaxher tregtar ka motivime té tjera té
mundshme kundrejt miréqenies sé anétaréve dhe
pérfituesve dhe, késhtu, mund té marré vendime
gé nuk jané né interesin mé té miré té tyre (pér
shembull, té béjé shitje té kryqézuar té
produkteve té ndryshme anétaréve té skemés apo
té kérkojé tarifa té larta); kur menaxherét
tregtaré apo jofitimprurés nuk administrojné
fondet e tyre dhe nuk mbajné veté asnjé risk, u
mungojné stimujt pér t'u kushtuar kohén,
energjiné dhe ideté e mjaftueshme pér té arritur
rezultatet mé té mira; kur njé menaxher
jofitimprurés (pér shembull, njé person i besuar)
mund té mos keté njohurité e duhura prej
eksperti pér té parandaluar késhilltarét e
motivuar me géllime tregtare qé té mos i bindin
ata té veprojné né ményra gé nuk jané né
interesin mé té miré té anétaréve dhe
pérfituesve.

15. Nése nuk mbahet nén kontroll, ky pushtet i
tepért mund té sjellé kéto pasoja:

- tarifa me té padrejté té larta (duke pérfshiré
edhe ato gé vijné pa té drejté nga tregtimi I
tepért);

- zgjedhje e shtrembéruar e ofruesve té
shérbimeve (pér shembull, nga i njéjti grupim)
apo i produkteve té investimeve:

- komisione té fshehura

- tregtim né kushtet e pasjes sé informacionit
té privilegjuar

- (té cilat té gjitha mund té cojné né) ecuri té
dobét té investimeve

- zbulim ndaj njé risku té tepruar té investimit.

16. Po té kemi parasysh kufizimet e tregut si
mekanizém i kontrollit té riskut, roli gé luan
konkurrenca né sistemet e pensioneve me
kontribute té pércaktuara ndryshon nga njéri
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sistem né tjetrin. Sistemet qé kérkojné nivele mé
té larta mbrojtjeje (domethéné, sistemet e
detyrueshme) shpesh pérdorin njé lloj
konkurrence té menaxhuar me njé numér té
kufizuar aktorésh dhe produktesh investimi té
mbajtura rreptésisht nén kontroll, etj.

Pér kété numér punuan:
E. Shehi, R. Guiri, V. Theodhori, J. Sokoli,
J. Mele, R. Eltari, Dh. Hazbiu, E. Kokona

Rr. “Dora D'lstria”, Nr. 10, P.O.Box 8363, Tirané / Tel: +355 42 251 355/6 / Fax: +355 42 250 686
amf@amf.gov.al / www.amf.gov.al

PUBLIKIM MUJOR | AUTORITETIT TE MBIKEQYRJES FINANCIARE, NR. 35, SHTATOR 2010
mf ALBAN'A Pér ¢do informacion t& métejshém, ju lutemi na kontaktoni

AUTORITETI | MBIKEQYRJES FINANCIARE



	Page 1
	Page 2
	Page 3
	Page 4
	Page 5
	Page 6
	Page 7
	Page 8
	Page 9
	Page 10
	Page 11
	Page 12
	Page 13
	Page 14

